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De este modo, mediante el uso especifico de la deuda publica se puede apoyar la
economia y los ingresos con el objeto de evitar una recesion econdmica
importante.

La deuda publica no es mala per se, salvo cuando se torna de caracter severo,
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cuando las tasas de interés son bajas, con el consiguiente problema, lo que exige
Autor de correspondencia:  una solucion politica para erradicar esa restriccion financiera (Alvarez etal., 2017).
Jperezt@uncp.edu.pe  Alorg bien, la relacion entre el costo de la deuda y el nivel de deuda tiene
profundas implicancias para los paises con una deuda elevada (Blanchard, 2019).
En las ultimas cuatro décadas, la deuda publica como fraccion del PBI presenta
una tendencia ascendente en las economias del mundo, por lo tanto, existe la
necesidad de reglas fiscales que restrinjan la deuda, con el compromiso de no
gastar de mas y tener la flexibilidad para reaccionar ante choques negativos
(Yared,2019).

En el contexto de la pandemia por la COVID-19, se han generado profundas
brechas estructurales (drastica recesion econdmica) en los paises de la region,
acrecentando la deuda publica, dada la ampliacién de las medidas financieras de
ayuda y apoyo del gobierno para afrontar las necesidades de la emergencia; todo
lo cual ha producido un aumento de los niveles de endeudamiento que pone en
peligro la recuperacion y la capacidad de los paises para una reconstruccion
sostenible y con igualdad, segun afirma la Comisién Econdmica para América
Latinay el Caribe (CEPAL, 2021).

En consonancia con lo anterior, en su discurso presidencial en la asociacion
Econdémica Americana, Olivier Blanchard (2019) reconoce que una mayor deuda
conlleva a mayores riesgos. La clave es el aumento de la incertidumbre de las
perspectivas de crecimiento en una economia post-COVID-19. De hecho,
acrecentar la deuda en tiempos de crisis es justo y prioritario.

En la actualidad, si bien la emergencia sanitaria esta disminuyendo, los gobiernos
tienen que trazar medidas politicas para afrontar los retos que plantea la agenda
de financiamiento para el desarrollo a corto, medio y largo plazo, enfatizando
aquellasiniciativas eficaces para construir un futuro mejor (CEPAL, 2021).

Por tanto, una politica prudente seria comenzar a reducir los niveles de deuda alos
niveles anteriores a la crisis, tan pronto como la economia se normalice (Gros,
2021). La experiencia demuestra que, por encima de un determinado umbral de
deuda, el tipo de interés de mercado de la deuda publica aumenta con el nivel de
deuda como porcentaje del Producto Bruto Interno. Esto ha sido demostrado por
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estudios empiricos (Laubach, 2009), donde se aprecia la necesidad de impulsar una reforma institucional del
disefio de la deuda multilateral; por consiguiente, desempefian un papel relevante en los ejercicios de analisis
de sostenibilidad de la deuda. Un caso muy interesante sobre las proyecciones de deuda fue observado en
Grecia por el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2017) y la Comisiéon Europea a partir de una regla general
simple en donde la prima de riesgo, definida como la diferencia entre la tasa sin riesgo y la tasa de interés de la
deuda publica de cualquier pais en particular, aumenta de 3 a 4 puntos basicos por cada punto porcentual de
aumento en la relacion deuda/PIB por encima del 60 % (FMI, 2017). En definitiva, los altos coeficientes de
endeudamiento representan un peligro, incluso si las tasas de interés son bajas; por lo que los grandes impactos
negativos son mas frecuentes de lo que se supone.

Bajo las consideraciones anteriores, hoy mas que nunca, la deuda se ha convertido en un problema politico que,
como tal, exige acciones politicas para enfrentarlo. Pero una respuesta social que tuviera como objetivo la
reforma de las instituciones politicas para poder crear instituciones econdmico-financieras abocadas al
problema de la deuda, el crecimiento y el desarrollo econémico podria romper el circulo vicioso de crecimiento
de la deuday del lento crecimiento econdmico. Se trataria de un movimiento politico que enfrentara la oposicion
radical de aquellos que serian afectados si se solucionara tanto el endeudamiento como el estancamiento
economico (Alvarez etal., 2017).

Conflictos de interés
No presentan conflictos de intereses.

Referencias

Alvarez, M., Alvarez, M. D., y Alvarez, S. (2017). La Deuda Publica, el crecimiento econdémico y la politica. Polis,
13,41-71. http://www.scielo.org.mx/scielo.php?pid=S1870-23332017000200041&script=sci_arttext

Blanchard, O. (2019). Public debt and low interest rates. American Economic Review, 109(4), 1197-1229:
https://www.aeaweb.org/articles?id=1110.1257%1192Faer.1109.1194.1197&utm_medium=email&utm_s
ource=govdelivery

Comision Econdmica para América Latina y el Caribe [CEPAL]. (2021, 11 de marzo). La pandemia provoca
aumento en los niveles de endeudamiento de los paises de la region y pone en peligro la reconstruccion
sostenible y con igualdad. https://www.cepal.org/es/comunicados/la-pandemia-provoca-aumento-niveles-
endeudamiento-paises-la-region-pone-peligro-la

FMI. (2017). Solicitud de acuerdo de reserva: comunicado de prensa; informe del personal; y declaracion del
director ejecutivo de Grecia. (Fondo Monetario Internacional): http://www.imf.org

Gros, D. (2021). High public debt in an uncertain world: Post-Covid-19 dangers for public finance. EconPol
Policy Brief, 5(38), 1-12: https://www.econstor.eu/handle/10419/245908

Laubach, T. (2009). New evidence on the interest rate effects of budget deficits and debt. Journal of the
European economic Association, 7(4), 858-885.
https://academic.oup.com/jeeal/article-abstract/857/854/858/2295862

Ministerio de Economiay Finanzas. (2021). Deuda Publica.
https://www.mef.gob.pe/es/?option=com_content&language=es-ES&ltemid=100789(=es-
ES&view=category&id=657

Yared, P. (2019). Rising government debt: Causes and solutions for a decades-old trend. Journal of Economic
Perspectives, 33(2), 115-140: https://www.aeaweb.org/articles?id=110.1257/jep.1233.1252.1115

ISSN 2617-4332, Gac. Cient.; 7(4), octubre - diciembre, 2021, 141-142
142


https://doi.org/10.33554/riv.13.1.167
https://doi.org/10.33554/riv.13.1.167
https://doi.org/10.33554/riv.13.1.167
https://doi.org/10.33554/riv.13.1.167

	Página 1
	Página 2
	Página 3
	Página 4
	Página 5
	Página 6
	Página 7
	Página 8
	Página 9
	Página 10
	Página 11
	Página 12
	Página 13
	Página 14
	Página 15
	Página 16
	Página 17
	Página 18
	Página 19
	Página 20
	Página 21
	Página 22
	Página 23
	Página 24
	Página 25
	Página 26
	Página 27
	Página 28
	Página 29
	Página 30
	Página 31
	Página 32
	Página 33
	Página 34
	Página 35
	Página 36
	Página 37
	Página 38
	Página 39
	Página 40
	Página 41
	Página 42
	Página 43
	Página 44
	Página 45
	Página 46
	Página 47
	Página 48
	Página 49
	Página 50

